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OBJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicacdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO-ALVO
Investidores em Geral

INiCI0O DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURACAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobilidrios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
3.131.914

QUANTIDADE DE COTISTAS
12.128

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

CO-GESTOR
Multiplica — Crédito & Investimento

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRACAO
1,2% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTACAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizagao

PJ: 20%

PATRIMONIO LiQUIDO
RS 309.841.154,60

COTA PATRIMONIAL
RS 98,93/ cota

VALOR DE MERCADO
RS 100,08 / cota

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
22 dia util

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 109 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatério vamos apresentar informagdes sobre a performance e as estratégias de gestdo e de alocagao
do fundo, bem como, nossa visdo do panorama macroeconémico e do setor agricola.

Obijetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegdcio brasileiro por meio de aplicacdes em
ativos financeiros com lastro do agronegodcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegécio
(CRAs), Fiagros ou FIDCs do Agro. A tese do fundo esta calcada em selecionar os melhores Ativos do
mercado majoritariamente do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados
a nossa meta de retorno de CDI + 3,5% a 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e
com um balanco de riscos baixo. Para serem elegiveis os ativos precisam ter seus rendimentos
indexados por CDI + spread, ser de séries seniores com subordinacdo de 20% a 30% ou de séries Unicas
com alienacdo fiducidria de percentual relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario
“investment grade”, ter garantias constituidas liquidas e monetizaveis com boas razées em fungao do
volume emprestado (LTV) e ter um fluxo operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite
adquirir em proporcdo pequena Ativos de empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicdo
de papéis de produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢des em precos de mercado,

alienando operagdes com agio e aplicando em operacdes com desagio de precos.

Resumo

Cota Patrimonial
R$ 98,93

Patriménio Liquido
R$ 309.841.154,60

Cota Mercado Numero de Cotistas
R% 100,08 12.128

% PL Alocado Taxa Média Ativos Alvo Taxa média do Ativo Numero de ativos
105,82% CDI + 5,03% a.a. CDI + 4,84% a.a. 39

Liquidez Média
(30 dias)

N° de Produtores Atendidos
38.983

Exposicdo Geografica
16 Estados

Exposicao de Culturas

L 1.036.992 73

Rendimento page Rentabilidade mercado Rentabilidade patrimonial Retorno RTC
1,23 1,51% 1,23% 1,21

Dividendos Patrimonial

| II

Rendimentos Rendimentos
(2026) (Acumulado)

Rendimentos
(Fevereiro)

R$ 1,23

R$ 2,67 R$ 67,33

CDI + 3,69% CDI + 3,72% CDI + 4,78% a.a.




EG Al 11 ec agro Multiplica

O fundo alcangou um retorno contdabil de 1,23% no més e rentabilidade de 1,51% na cota de mercado
contra um CDI de 1,00% (18 du). No ano, o fundo esta rodando com um retorno contabil de 2,79% e
rentabilidade a mercado de 8,55% contra 2,17% do CDI.

Desde o inicio do fundo em 22/12/2021, obtivemos um retorno no mercado secundario de 100,58%
liquido de IR (com gross up, 138,10%) e um retorno contabil de 104,61% (141,44% com gross up),
comparados a um CDI de 64,94%.

O resultado por cota do fundo foi de RS 1,21 que quando subtraidos dos rendimentos anunciados em
3 de margo (pagamento em 10-mar [72 du]) de RS 1,23 levando o resultado retido de 0,53 para 0,51
por cota.

A liquidez do fundo, representada pela média das negociacdes diarias dos ultimos 30 dias, aumentou
para cerca de RS 1.306 milhdes.

No més de fevereiro, vendemos parcialmente 11 papéis totalizando RS 4,933 milhdes e adquirimos 3
(Conceito 4289, Spaco 3632 e Granfos 3852) no volume de RS 9,607 milhdes, mantendo o nimero de
ativos da carteira em 39 e a pulverizacdo do numero de clientes associados aos recebiveis elegiveis
cedidos fiduciariamente em garantia para 38.983.

Os juros recebidos no periodo totalizaram RS 8,163 milhdes ou RS 2,46/cota, provenientes de 4
eventos.

Ap0s as compras, vendas e recebimentos acima, o patrimonio liquido se mantém em RS 309 milhdes,
a alocacdo em ativos alvo foi de 104,77% para 105,82% com média de rentabilidade de CDI + 5,03%a.a.,
com caixa de RS 15,295 milhdes, suficiente para pagar os rendimentos e fazer novas compras.

Do lado macroecondmico doméstico, o ambiente segue evoluindo de forma construtiva, ainda que com
sinais mais claros de desaceleragdo da atividade. O PIB de 2025 avangou 2,3%, resultado amplamente
sustentado pelo setor agropecuario, que cresceu 11,7% no periodo. Em contrapartida, setores mais
sensiveis ao ciclo doméstico, como Servicos e Industria, apresentaram crescimento mais moderado, de
1,8% e 1,4%, respectivamente. Além disso, indicadores como o consumo das familias e o nivel de
investimento seguem enfraquecidos, com a Formacdo Bruta de Capital Fixo ainda em patamar reduzido,
refletindo um ambiente de menor confianga econémica.

Apesar disso, os dados mais recentes de atividade indicam um inicio de ano levemente mais positivo,
com crescimento nas principais pesquisas mensais e no IBC-Br, ainda que as métricas acumuladas em
12 meses continuem apontando perda de folego. Indicadores antecedentes, como os PMls, também
mostram estabilidade, reforcando a leitura de uma economia em transicdo para um ritmo mais
moderado de crescimento.

Esse cenario segue abrindo espaco para um ciclo gradual de flexibilizacdo monetaria, ainda que de
forma mais cautelosa. O Banco Central iniciou o movimento de corte da Selic, reduzindo a taxa para
14,75% ao ano, sinalizando uma abordagem dependente de dados e sensivel ao ambiente externo. As
expectativas de inflacdo seguem relativamente ancoradas, com projecdes ao redor de 4,10% para 2026,
enquanto o mercado ja precifica uma trajetoria de juros ainda restritiva, com a Selic encerrando o
proximo ano proxima de 12,25%.



Ec.‘ Al 11 ec agro Multiplica

No cenario internacional, o ambiente tornou-se mais desafiador. A intensificacdo das tensdes
geopoliticas no Oriente Médio elevou significativamente a incerteza global, impactando precos de
energia, cadeias logisticas e condi¢des financeiras. Nesse contexto, o Federal Reserve optou por manter
0s juros inalterados, adotando uma postura mais cautelosa diante de uma inflacdo ainda persistente e
sinais de enfraquecimento no mercado de trabalho. O cendrio externo passa a incorporar riscos de
estagflacdo, o que reduz a probabilidade de cortes de juros no curto prazo e sustenta um ddlar
globalmente mais forte.

Para o Brasil, esse ambiente implica pressdo adicional sobre o cdmbio, com a moeda operando em
niveis mais depreciados, reflexo tanto da aversdo a risco global quanto de fatores domésticos, como a
deterioracdo da percepcao fiscal e a abertura da curva de juros. Esse movimento gera impactos
relevantes via inflacdo importada, especialmente por meio de insumos dolarizados e custos logisticos,
limitando o espaco para uma flexibilizacdo monetaria mais acelerada.

Do lado fiscal, os riscos seguem relevantes. A combinacdo de incertezas externas com fragilidades
domésticas, como o baixo nivel de investimento e a dificuldade de avanco em medidas estruturais,
reforca a cautela dos investidores. Esse contexto mantém a necessidade de disciplina na conducdo da
politica econdmica, sendo um dos principais fatores que podem restringir uma queda mais consistente
da taxa de juros.

Em sintese, a combinacdo de desaceleracdo da atividade doméstica, inicio cauteloso do ciclo de cortes
da Selic e um cendrio externo mais restritivo e volatil define o pano de fundo macroecondmico atual.
Apesar das incertezas, o agronegdcio segue como principal vetor de sustentacdo da economia
brasileira, beneficiado por sua exposicdo ao mercado externo e a dinamica das commaodities.

Assim, seguimos confiantes de que a combinacdo de: (1) disciplina rigorosa na selecdo de ativos
baseada no tripé subordinacdo, pulverizacdo e excesso de garantia, (2) diversificacdo regional, (3)
monitoramento ativo continuo e (4) gestdo diligente e preventiva continuard permitindo ao fundo
capturar as oportunidades desse novo ciclo do agronegécio e atravessar periodos de instabilidade sem
comprometer sua rentabilidade e solidez.
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Rendimentos

Desde o inicio do fundo, distribuimos um total de rendimentos de R$67,33 por cota, o que equivale a
CDI +4,74%. Destes, RS17,83 foram distribuidos em 2022, R$16,19 em 2023, R$S13,97 em 2024 e RS
16,68 em 2025. No més de fevereiro, distribuimos RS1,23 por cota ou CDI + 3,46% a.a. Esses
rendimentos foram pagos no sétimo dia Util do més, com data ex no fechamento do mercado do
segundo dia util do més de janeiro.

Rendimentos

Desde o

Inicio

EGAF11 3,98 5,29 4,36 4,2 17,83 17,83
CDI % 1 165,97% 179,69% 28,02% 127,19% @ 151,63% @ 151,63%
2022* CDI + 6,53% 9,49% 3,53% 3,47% 5,95% 5,95%
IPCA + - 3,35% 7,84% 13,04% 12,31% 9,16% 9,16%
D.U 62 62 65 62 251 251
EGAF11 1,47 1,2 1,54 1,2 1,47 14 1,4 15 1,29 1,33 1,2 1,18 16,18 34,01
CDI % 128,31% : 128,14% : 128,85% : 129,80% : 128,94% : 129,96% : 130,22% : 132,85% : 131,31%  134,60% ' 132,24% : 132,92% : 130,63% ' 141,64%
2023 CDI + 3,66% 3,64% 3,73% 3,86% 3,74% 3,88% 3,91% 4,12% 3,87% 4,18% 3,75% 3,74% 3,84% 4,95%
IPCA + 10,89% - 4,77% 9,10% 8,41% 14,84% = 19,20% @ 16,41% = 14,93% 3,57% = 14,03% @ 12,35% 8,17% 12,39% | 10,70%
D.U 22 18 23 18 22 21 21 23 20 21 20 20 249 500
EGAF11 1,28 1,07 1,12 1,2 1,13 1,08 1,24 1,18 1,14 1,25 1,06 1,22 13,97 47,98
CDI % 136,70% : 139,24% = 142,78% : 143,85% = 145,70% : 149,91% : 148,95% : 143,41% - 146,44% 155,19%  150,89% @ 154,46% @ 146,47% ' 143,04%
2024 CDI + 4,12% 4,16% 4,29% | 4,35% 4,40% 4,50% 4,57% 4,54% 4,56% 4,69% 4,75% 4,87% 4,48% 4,81%
IPCA + 10,85% . 3,84% 13,73% = 10,72% = 9,37% 12,93% : 11,18% | 15,48% = 9,77% 10,02% = 11,20% @ 11,54% 10,92% | 10,76%
D.U 22 19 20 22 21 20 23 2 2 23 19 21 253 753
EGAF11 1,32 1,257 ¢ 1,22 1,316 1,41 1,34 1,58 1,42 1,48 1,55 1,30 1,49 16,68 64,66
CDI % 156,93% : 152,54%  139,10%  138,02% = 130,42% : 129,69% : 131,21% : 129,90% - 130,51% 131,60% : 130,49% @ 128,51% : 135,34% : 141,06%
2025 CDI + 6,74% 6,66% 5,07% 5,12% 4,19% 4,14% 4,39% 4,21% 4,29% 4,45% 4,30% 4,01% 4,76% 4,80%
IPCA + 17,63% | 2,43% 10,81% - 13,68% - 15,69% = 15,93% : 16,58% : 21,33% 0,26% @ 20,37% | 20,58% @ 20,98% 16,61% | 12,27%
D.U 22 20 19 20 21 20 23 21 22 23 19 22 252 1005
EGAF11 1,44 1,23 2,67 67,33
CDI % 123,69% : 124,64% 124,13%  140,39%
2026 CDI + 3,32% 3,46% 3,39% 4,74%
IPCA + 14,11% | 7,31% . 10,98% | 11,84%
D.U 21 18 39 1044

152,5%

139,1%

138,0%

1,32

131,2% 131,6% 130,5%

130,4%

1,41

130,5%

1,48

129,7%

1,34

129,9%
1,42

124,6%

1,23

123,7%

1,55

out/25

nov/25

fev/25 dez/25 fev/26

mar/25

abr/25 maif25 jun/25 juu2s ago/25 set/25 jan/26

BN CD| % ewm=Trimestral s Mensal

Considerando o desempenho histérico do fundo e o valor da cota negociada em bolsa, elaboramos uma
tabela de sensibilidade para avaliar o ganho de rendimento com base no preco de compra. Como
pagamos com base no valor da cota patrimonial e atualmente estamos operando com um valor de
mercado comprimido, faz com que os cotistas estejam obtendo retornos superiores ao nosso alvo (sem
considerar a volta do preco para o valor justo, que elevaria sobremaneira esta rentabilidade). Abaixo
apresentamos as rentabilidades na base CDI+ associado a cada preco de compra.
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REIE] Rendimentos Data Incial D.U CDI DY DYMés DY3Meses DY6Meses DY 12Meses Tabela de Sensibilidade
09/01/2024 1,18 29/12/2023 20,00 0,89% 34,27% 1,19% 3.74% 7,96% 16,30% Preco CDI +
05/02/2024 128 31/01/2024 22,00 0,97% 36.,58% 1,32% 3.81% 8,10% 16,53% 92,00 4,77%
05/03/2024 1,07 29/02/2024 19,00 0,80% 37,95% 1,12% 3,75% 7.81% 16,55% 92,50 4,67%
03/04/2024 1,12 28/03/2024 20,00 0,83% 39,75% 1,19% 3,69% 7,64% 16,35% 93,00 4,57%
06/05/2024 1,20 30/04/2024 22,00 0,89% 41,15% 1,28% 3,63% 7,54% 16,43% 93,50 4,47%
04/06/2024 1,13 31/05/2024 21,00 0,83% 42,58% 121% 3,68% 7.45% 16,12% 94,00 4,37%
02/07/2024 1,08 28/06/2024 20,00 0,79% 44,75% 1,19% 3,78% 7.62% 16,25% 94,50 4,27%
02/08/2024 1,24 31/07/2024 23,00 0,91% 46,12% 1,35% 3,78% 7,49% 15,97% 95,00 4,18%
03/09/2024 1,18 30/08/2024 22,00 0,87% 45,67% 1,23% 3,71% 7,37% 14,90% 95,50 4,08%
02/10/2024 1,14 30/09/2024 21,00 0,84% 47,88% 1,23% 3,87% 7,58% 15,38% 96,00 3,99%
04/11/2024 125 31/10/2024 23,00 0,93% 52,65% 1,42% 4,14% 8,16% 16,00% 96,50 3,89%
03/12/2024 1,06 29/11/2024 20,00 0,79% 52,78% 1,21% 3,90% 7.87% 15,87% 97,00 3,80%
03/01/2025 122 31/12/2024 21,00 0,93% 56,58% 1,40% 4,16% 8,36% 16,05% 97,50 3,71%
04/02/2025 1,32 31/01/2025 22,00 1,01% 59,38% 1,59% 4,38% 8,71% 16,87% 98,00 3,62%
06/03/2025 1,26 28/02/2025 20,00 0,99% 60,45% 147% 4,55% 8,68% 16,63% 98,50 3,563%
02/04/2025 1,22 31/03/2025 19,00 0,96% 56.91% 1,33% 4,23% 8,16% 15,62%

05/05/2025 1,32 30/04/2025 20,00 1,06% 58,80% 1,44% 4,18% 8,14% 15,79%
03/06/2025 1,41 30/05/2025 21,00 1,14% 57,41% 1,49% 4,20% 8,24% 15,49%
02/07/2025 1,34 30/06/2025 20,00 1,10% 59,29% 1,42% 4,33% 8,37% 15,87%
04/08/2025 1,58 31/07/2025 23,00 1,28% 60,84% 167% 4,65% 8,72% 16,20%
02/09/2025 142 29/08/2025 21,00 1,16% 62,66% 1,51% 4,67% 8,92% 16,54%
02/10/2025 1,48 30/09/2025 22,00 1,22% 64,89% 1,59% 4,83% 9,21% 17,08%
04/11/2025 1,55 31/10/2025 23,00 1,28% 67,03% 1,68% 4,82% 9,50% 17,52%
02/12/2025 1,30 28/11/2025 20,00 1,11% 66,75% 1,37% 4,62% 9,25% 17,34%
05/01/2026 149 31/12/2025 22,00 1,22% 68,09% 1,57% 4,57% 9,29% 17,57%
03/02/2026 144 30/01/2026 21,00 1,16% 69,60% 1,52% 4,31% 8,84% 17,69%
02/03/2026 1,23 27/02/2026 18,00 1,00% 70,90% 1,30% 4,16% 8,49% 17,66%

Movimento da cota
Cota de Mercado

A cota de mercado tem sido bastante volatil nos ultimos meses devido as incertezas no setor
agropecuario, fechando o més em 100,08 contra um janeiro de 100,00 resultando em um retorno
ajustado aos rendimentos de 1,51% no més, em comparacao com o CDI de 1,00%.

Cota Patrimonial

Por outro lado, a cota patrimonial reflete o valor fundamentalista dos ativos que compdem a carteira.
No fechamento do més, a cota patrimonial foi de 98,93 contra 99,16 em janeiro, o que representa uma
performance no més de 1,23% ajustada pelos rendimentos, enquanto o CDI foi de 1,00%.
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Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO
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Abaixo, segue o grafico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-
2021. Allinha do meio € o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo é o CDI acumulado desde o IPO.

De 22-dez-21 até fev-26, o investidor teve um resultado de 100,58% e com gross up de 138,10%, contra
um CDI de 64,94%. Gostamos de apresentar o valor com gross up, pois esta é a rentabilidade que o
investidor deve utilizar para comparar com outros investimentos de sua carteira que pagam impostos.
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janeiro-25
fevereiro-25

agosto-25

dezembro-25

janeiro-26

Acumulado s Acumulado +Gross Up s CDI Acumulado

Rentabilidade Desde o
Mercado Inicio
EGAF11 0,00% 0,00% 0,00%
2021 CDI 0,24% 0,24% 0,24%
CDI + : 0,00% 0,00% 0,00%
EGAF11 | 3,00% :-10,70% 7,10% 5,40% -1,30% 2,60% 4,50% 2,60% -0,10% 1,40% 2,12% 1,23% | 18,20% | 18,20%
2022 CDI 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% - 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% - 1,12% : 12,39% @ 12,66%
CDI + 30,37%  -79,76% | 96,52% - 81,20% :-23,52% ‘ 21,10% = 51,16% @ 17,16%  -13,23% @ 4,20% = 14,65% = 1,16% 5,17% 4,78%
EGAF11 | 297% 1,46% 1,11% 0,58% 1,88% 0,66% 1,19% 0,15% 3,26% @ -0,45% @ 1,38% @ 1,38% 17,66% | 39,08%
2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% . 13,04% : 27,36%
CDI + 23,04% - 7,72% - -0,13% -4,63% 8,91% : -4,80% - 1,42% :-10,21%  32,65% : -15,95% 5,90% 6,25% 4,14% 4,47%
EGAF11 & -1,62% '@ 0,65% @ -0,48% '@ 0,88% 0,75% @ -1,07% ° 1,14% @ 525% @ -0,93% @ -534% @ 3,51% = -3,12% @ -0,83% ' 38,07%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,84% 0,93% 0,79% . 0,93% | 10,88% | 41,21%
CDI+ -25,72% -1,90% -15,16%  -0,13% @ -0,95% :-32,16% - 2,59% : 62,84% : -19,13% ' -50,48% ' 42,36%  -38,85% -10,52% : -0,74%
EGAF11 = -0,73% 2,34% 10,39% = 0,58% 6,65% 0,67% - 1,63% 1,14% 0,48% 0,86% 4,25% 1,73% : 33,83% : 84,78%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% : 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% | 14,33% | 61,43%
CDI+ -18,04% @ 18,23% ;226,68% -5,82% : 89,11% @ -5,14% 3,99% -0,27% . -8,02% . -4,38% 51,20% = 599%  17,06% = 3,42%
EGAF11 © 6,93% 1,51% - : 8,55% 100,58%
2026 CDI 1,16% 1,00% 2,17%  64,94%
CDI + 94,57% . 7,37% 47,88% . 4,80%
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Liquidez e Nimero de cotistas

O fundo aumentou sua média diaria de liquidez em torno de RS 1.036 milhdes com o aumento no
numero de cotistas de 12.033 para 12.128.

Volume Médio

Volume Medio
30 dias

Acumulado

1.036.992,73

R$1.036.992.73
535.311,10

R53s.311,10

______-—-'—-_-———'

/22
out22

jun/23

—\/clume Médio Didrio Volume 30 dias
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Eventos

Juros/Amortizagdo

Em fevereiro, tivemos um volume razodvel de recebimentos, adicionando ao caixa do fundo RS 8.163
milhdes ou RS 2,46/cota, distribuidos em 4 eventos.

Evento Valor (RS) Valor/Cota (RS) Data de Pagamento Exposicdo (R$) Exposicdo( %PL)
Amortizacdo Café Brasil 1.632.000,00 0,49 26/02/2026 4.704.214,49 1,52%
Amortizacdo Supply 369.412,52 0,11 06/02/2026 13.430.814,36 4,33%
Tombamento Conceito 5.931.797,22 1,79 11/02/2026 12.928.500,92 4,17%

Juros Pisani 230.213,77 0,07 20/02/2026 5.324.929,85 1,72%
Total 8.163.423,51 2,46 36.388.459,62 11,69%
Compras

Razdo de
Garantia

Valor RS

Conceito 428° Sénior 165% 50% 7.606.327,56 CDI+5,50%
Spaco 3639 Sénior 110% 55% 1.000.435,96 CDI+4,00%
Granfos 385¢ Sénior 109% 50% 901.094,63 CDI+5,50%
Total 9.607.670,74
Vendas
Emissdo Razdo de Garantia Valor RS
Coopernorte 4139 Sénior 118,00% 30% 400.082,03 CDI+5,20%
Syagri 4310 Sénior 165,00% 50% 600.144,13 CDI+5,50%
AP Agricola 375¢ Sénior 110,00% 50% 300.252,20 CDI+4,75%
Toagro 251¢ Sénior 111,00% 25% 500.500,41 CDI+5,00%
Agroconfianga 252¢ Sénior 109,00% 30% 200.702,35 CDI+5,00%
Agrodinamica 255¢ Sénior 108,60% 30% 250.623,24 CDI+5,00%
Agrofarm 2279 Sénior 108,70% 30% 799.753,02 CDI+5,00%
Tecplante 2042 Sénior 115,00% 30% 1.000.004,36 CDI+5,00%
Casa do Café 4392 Sénior 180,00% 50% 400.880,65 CDI+5,50%
Granfos 385¢2 Sénior 109,00% 50% 99.812,59 CDI+5,50%
Conceito 4282 Sénior 165,00% 50% 380.917,46 CDI+5,50%
Total 4.933.672,44
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Carteira

Terminamos o més de janeiro com 105,82% do PL alocado em ativos alvo com taxa média de CDI +
5,03% a.a. (taxa de emissdo) ou CDI + 4,84 %a.a. (taxa de mercado).

Composicao do PL Valor (RS) Taxa Média
Ativos Financeiros 327.887.087 CDI+5,03% 105,82%
Disponibilidades/Caixa 15.295.963,27 CDI 4,94%
Provisdes Total -33.341.895,81 -10,76%
PL 309.841.154,60

Este nivel de participacdo do PL (105,82%) é funcdo de aplicacdao em novos ativos com funding de
compromissada reversa no valor de RS 30 milhdes. Como as aplicacdes possuem uma taxa superior ao
custo da compromissada, o impacto no resultado é um acréscimo de rentabilidade na Ultima linha.

Abaixo apresentamos a evolucao de cada Ativo Alvo em fungdo do PL nos meses de janeiro e fevereiro.
A maior exposicao é Nativa com 9,40% do PL, a segunda maior, Goplan (8,33%), a terceira, Pantanal llI
com 5,64%, seguida por Tedesco com 5,20%, Toagro com 4,51% do PL e Supply 4,33%. Excluindo o top
6, o fundo estd com menos de 4,21% de exposicdo em todas as alocacdes e reduzindo rdpido até chegar
a 0,06% no papel de menor concentracgdo.
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Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcao do PL das exposicdes por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposicdes estao nos estados de GO, MS, SP, RS, MG e MT. Todas as regides
alocadas possuem um excelente histérico de produtividade e resiliéncia em sua producdo agricola. Em
termos de culturas/produtos atendidos pelas empresas comercializadoras de insumos que financiamos,
as maiores exposicdes estdo em soja (41%), milho (18%) e café (5,9%). Em termos de preferéncia de
pagamentos, 87% sdo de classe sénior (que ndo se subordinam a nenhuma outra classe) e 13% de cota
Unica. Perceba que NAO ha cotas mezanino e nem juniores. Em relac3o a tese de investimentos, 88%
alocados na cadeia de insumos e 12% em teses oportunisticas de empresas (Middle) de diversos
segmentos (armazenagem, beneficiamento e tratamento de sementes, indUstria de transformacao,
producdo de gaiolas para frangos, entre outros).

Participagéo por UF x PL (%) Participagéo por cultura x PL (%)

i |l 0

28,42% 40,7%

Mato Grosso do Sul |y 14.33% Soa _ 40,8%

Sao Paulo ey 11:86%
Minas Gerais p 108750 18,0%

Milho
Rio Grande do Sul e §784 _ 18,2%

Mato Grosso — 88332
% 16,9%
0

Tocantins e &% Outros

Pars e 8699
Rondonia g %gg%
) 5,9%
Santa Catarina g %ﬂg% care - 5,9%

Federal District = 188%

Pernambuco | 838% 0.9%
Amendoim
parana | 4% | osx
Bahia 8:83%
Espirito Santo 888% Sorgo 0,4%
’ | 0.4%

Piaui 8814
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Cooperative Industria Unica

Middle 2% 2% 13%
12%

Revenda Sénior
84% 87%
16 Estados +13 Culturas

Carteira de Ativos

Emissdo Classe Segmento Vencimento Taxa de Emissdo (%) Periocidade dos Pagamentos Valor de Mercado Concentragéo (%PL)
1. Nativa 1852 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00%a.a Semestral 29.128.304,93 9,40%
. Goplan - SENIORI Fiagro- FIDC | Sénior Revenda 31/10/2028 CDI+5,00% a.a Semestral 25.815.668,65 8,33%
B. Pantanal 3062 Sénior Revenda 29/12/2028 CDI+4,00%a.a Semestral 17.487.480,83 5,64%
K. Primo Tedesco 3012 Sénior Middle 30/01/2032 CDI+6,00%a.a Trimestral 16.110.645,90 5,20%
I5. Toagro 2512 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00% a.a Semestral 13.988.584,88 4,51%
. Panorama 4002 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+5,50%a.a Anual 13.455.175,46 4,34%
7. Supply IV 3342 Sénior Middle 07/11/2028 CDI+5,25%a.a Semestral 13.430.814,36 4,33%
B. Conceito 4289 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+5,50% a.a Semestral 12.928.500,92 4,17%
9. Agrofito Produtores 2162 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00%a.a Semestral 12.520.071,77 4,04%
10. Syagri 3442 Sénior Revenda 28/12/2028 CDI+5,00%a.a Semestral 10.786.807,32 3,48%
11. Casado Café 4399 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+5,50% a.a Anual 10.228.270,54 3,30%
12. Panorama 2022 Sénior Revenda 30/11/2026 CDI+5,00%a.a Semestral 9.680.406,19 3,12%
[13. Agrodinamica 2552 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00%a.a Semestral 9.527.353,84 3,07%
14. Pantanal Agricola 2292 Sénior Revenda 30/06/2028 CDI+4,00%a.a Semestral 8.854.836,77 2,86%
[15. Coopernorte 4130 Sénior | Corporativa | 30/09/2030 CDI+5,20%a.a Semestral 8.520.446,86 2,75%
16. Panorama 3882 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+5,50%a.a Anual 8.209.895,95 2,65%
17. Plantar 2762 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00%a.a Semestral 7.523.836,58 2,43%
[18. Cotribd 3762 Sénior Revenda 30/06/2029 CDI+5,20%a.a Anual 7.103.276,68 2,29%
19. Syagri 4312 Sénior Revenda 29/12/2028 CDI+5,50%a.a Semestral 7.096.964,57 2,29%
20. Agrobrasil 1972 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00%a.a Semestral 7.019.018,17 2,27%
21. Cultivar 3992 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+5,50%a.a Semestral 6.805.693,63 2,20%
22. Tecplante 2042 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00%a.a Semestral 6.598.680,66 2,13%
23. Cotriba Fiagro- FIDC | Sénior Revenda 30/06/2027 CDI+4,50%a.a Semestral 6.498.956,53 2,10%
24. Coopernorte 1922 Sénior | Cooperativa | 30/09/2026 CDI+4,50% a.a Anual 6.450.668,20 2,08%
25. AgroFarm 2272 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00%a.a Semestral 5.334.577,44 1,72%
6. Pisani 2282 Unica Middle 20/02/2029 CDI+5,00%a.a Mensal 5.324.929,85 1,72%
[27. Agroconfianca 2522 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00% a.a Semestral 5.216.099,96 1,68%
28. Cereal Ouro 397¢ Sénior Revenda 30/09/2030 CDI+4,15%a.a Semestral 5.118.742,04 1,65%
29. Café Brasil 1902 Unica Industria 30/09/2027 CDI+4,50%a.a Anual 4.704.214,49 1,52%
BO. AP Agricola 3752 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+4,75% a.a Semestral 4.310.867,44 1,39%
B1.Spaco 363° Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+4,00%a.a Semestral 4.018.250,56 1,30%
B2. Cotribd/Cargill 1962 Sénior Revenda 30/06/2027 CDI+4,80%a.a Anual 3.514.288,04 1,13%
33. Neves e Cabral 2622 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00%a.a Semestral 3.492.510,14 1,13%
B4. Granfos 3852 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+5,50%a.a Semestral 2.969.120,35 0,96%
B5. Rumo 3142 Sénior Revenda 30/11/2028 CDI+6,00% a.a Anual 2.753.316,85 0,89%
36. Casa Fértil 2502 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00%a.a Semestral 2.587.124,07 0,83%
B7. Regional Agro 1692 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00%a.a Semestral 2.373.670,61 0,77%
B8. Agrofarm 408° Sénior | Corporativa | 30/11/2026 CDI+5,50% a.a Semestral 220.704,46 0,07%
B9. Avanti Agro 111 2662 Sénior Revenda 31/08/2028 Délar + 9,00% a.a. Anual 178.310,65 0,06%

Total CDI+5,03% a.a RS 327.887.087,14 105,82%
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Todos os Ativos adquiridos pelo fundo sdo de classe sénior com 20 a 50% de subordinacdo ou de classe
Unica com AF de garantia real de % relevante da emissdo, com cessao fiduciaria ou plena de recebiveis
numa razao entre 100% e 150% do valor da emissdo e com uma quantidade de potenciais clientes a
serem cedidos de mais de 38.983. Ou seja, a pulverizacdo ndo se restringe apenas aos 40 ativos, mas
também na quantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada ativo adquirido pelo fundo. Neste
sentido, avaliamos o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito
baixo, ou “virtualmente zero”.

Resultado

A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base fevereiro-26, estd em 104,61% ou
CDI + 5,30% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 64,94%. Enquanto no més a
rentabilidade foi de 1,23% contra um CDI rendendo 1,00% em 18 dias Uteis.

Resultado contabil mensal (fevereiro/26)

Resultado Dez/25 Jan/26 Fev/26 YTD Inicio
Cota Patrimonial Final 99,15 99,16 98,93 98,93 98,93
Cota Mercado 94,97 100,00 100,08 100,08 100,08
Rentabilidade 1,47% 1,53% 1,23% 2,79% 104,61%
CDI 1,22% 1,16% 1,00% 2,17% 64,94%
% CDI 119,76% 131,77% 123,82% 128,29% 161,09%
Spread CDI 2,76% 4,48% 3,34% 3,95% 5,30%
Dias Uteis 22 21 18 39 1.051
Cotistas 11.852 12.033 12.135 12.135 12.135
Cotas 3.131.914 3.131.914 3.131.914 3.131.914 3.131.914

Resultado contébil por cota (fevereiro/26)

Resultado Dez/25 Jan/26 Fev/26 YTD Inicio
Resultado/Cota 1,43 1,51 1,21 2,72 73,73
Rendimentos/ Cota 1,49 1,44 1,23 2,67 68,77
Resultado Retido/Cota 0,46 0,53 0,51 0,51 0,51

N° de Cotas 3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914
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No més, o resultado por cota (RPC) do fundo foi de RS 1,21 que apds deduzir o rendimento de RS 1,23,
gerou uma diminuicdo de 0,02 no resultado retido de 0,53 para RS 0,51.

Panorama MacroeconOmico

Atividade EconOmica

Marco comegou com o resultado do PIB brasileiro
de 2025 sendo divulgado sem muitas surpresas.
Como ja vinha sendo antecipado, a atividade
econbmica perdeu forca no crescimento,
fechando o ano 2,3% maior. O resultado a
primeira vista parece ndo representar a
desaceleracdo real da economia brasileira, mas
guando analisado de maneira mais aberta, vemos
que o setor Agropecudrio foi o grande
responsavel por manter o crescimento, saltando
11,7% no ano. Ja nos Servicos e na IndUstria, a
desaceleracdo é mais aparente, crescendo
apenas 1,8% e 1,4% respectivamente.

O que continua a preocupar é o baixo nivel de
investimento que fechou o ano em 16,8%, com a
Formacdo Bruta de Capital Fixo encerrando o ano
2,93% maior do que o ano passado, fechando o 42
trimestre de 2025, 3,12% menor do que o ultimo
trimestre  de 2024. Outra medida que
enfragueceu foi o Consumo das Familias, que
fechou o ano com crescimento de apenas 1,31%,
evidenciando as quedas nos indicadores de
confianca do consumidor.

As projecdes para 2026 indicam uma moderacdo
no ritmo de crescimento. Enquanto o agronegécio
deve manter uma base sélida, a recuperacdao mais
ampla da economia brasileira depende de uma
sinalizacdo clara de queda dos juros e de uma
melhora na confianca dos investidores em relacado
ao equilibrio fiscal do pais.

PIB Brasileiro Total e por Setor,
49 trimestre de 2025

11,712,1
.0,5 1,4 0,6 1,8 2,0 0,8
‘ 0,7
AGROPEC.  INDUSTRIA  SERVICOS PIB TOTAL

% acum. Em 4 tri. M % contra tri. Ano anterior

W % contra tri. anterior

Fonte: IBGE - SCNT - Sistema de Contas Nacionais Trimestrais

Consumo das Familias x
Investimentos (Formacgdo Bruta de Capital Fixo)

2,93

0,95 1,31

(3,12)

Consumo das Familias FBCF

B % em relagdo ao mesmo tri. Ano anterior

B % acumulado em 4 tri.

Fonte: IBGE - SCNT - Sistema de Contas Nacionais Trimestrais

Pesquisas mensais de atividade econémica,
janeiro/2026

3,50 3'303,00

2,80
3,00

2,26
2,50 1,80
2,00 ’ 1,60
1,50 0,98
4 0,78~
1,00 0,50 0,40 !
0,00
PIM - Industria PMC - PMS - Servigos IBC - Br
Geral Comeércio Total
Varejista
H%més M %més ano anterior %acum. 12 m.

Fonte: IBGE, Bacen.




EC.‘ }A‘n 1"" ec agro ‘ Multiplica

Os primeiros resultados do ano para a atividade indice de Atividade dos Gerentes de Compras (PMI)

foram positivos, com crescimento nas 3

i | i 24,00 [ 53,10

pesquisas mensais do IBGE e no IBC-Br, ainda que 54,00 ’[\; 53,10
_____ . 51,30

. 51,00 &
0os acumulados em 12 meses continuem em ’
acur 48,00 AN
trajetdria descendente. 45,00
42,00
Ainda, os indicadores antecedentes (PMlIs) 2 & @ & 94 g 49 g9 49 g9 g
, : . S 3 & ® & 3 & ® % 3 @
também registraram um leve crescimento em © € ¥ E © & * E © c %
fevereiro, porém ainda muito proximos do nivel  —_pwm-industria =m—PMi - Servicos PMI - Composto

de estabilidade.

Fonte: S&p Global

Taxa de Juros

Doméstico. O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil decidiu reduzir a taxa
basica de juros (Selic) em 0,25 ponto percentual, fixando-a em 14,75% ao ano, conforme o projetado.
A principal justificativa para o inicio deste ciclo de calibracdo mais cauteloso é o acirramento das
tensdes geopoliticas no Oriente Médio, que elevou substancialmente a incerteza no ambiente externo
e gerou reflexos nas condigcGes financeiras globais. O Comité julgou esse ajuste apropriado porque o
periodo prolongado de juros altos ja demonstrou evidéncias de transmissdo para a desaceleracao da

atividade econdmica, permitindo uma flexibilizacdo suave ao mesmo tempo em que se busca assegurar
a convergéncia da inflagao para a meta.

O Banco Central reafirmou que os passos futuros do ciclo de cortes dependerdo da evolugdo do cenario,
demandando tempo para avaliar os impactos diretos e indiretos da guerra nos precos e nas cadeias de
suprimentos. Atualmente, o mercado ja elevou as expectativas de inflagdo (IPCA) para 4,10% ao final
de 2026 e precifica que a taxa Selic encerre 0 ano em um patamar ainda bastante restritivo de 12,25%..

Externo. O Federal Reserve (Fed) decidiu, em sua mais recente reunido, manter a taxa basica de juros
inalterada no intervalo de 3,50% a 3,75% ao ano. A principal justificativa para esta manutencao é a forte
escalada da incerteza econémica global e o risco de um choque inflaciondrio decorrente do recente
conflito no Oriente Médio envolvendo os Estados Unidos, Israel e o Ird. A disparada nos precos
internacionais do petréleo, desencadeada pela tensdo geopolitica, forcou a autoridade monetaria a

adotar uma postura de cautela, priorizando a
Taxa basica de juros dos EUA, limite maximo (%) . P . . » P )
contencdo da inflacdo e das expectativas de
6 . 755,25 550 550 5,50 00 mercado antes de dar continuidade aos cortes
5 [4,00 e i 4,00 375 de juros que haviam sido iniciados no ano
4 ’ ’ .
3,25 4,50 anterior.
3 [ 250 o o
2 A decisdo do Comité Federal de Mercado
1 Aberto (FOMC) é corroborada por um cenario
0 .
NN G s s s s A o e macroecondmico de curto prazo que comeca
IIIIIgIeeIdueegedry T . ~
§3EFF28 355283658 ¢82885¢ a sinalizar risco de estagflacdo. Pelo lado da
c = c = c - c -

atividade, o mercado de trabalho americano

apresentou uma deterioracdo preocupante,
com o inesperado fechamento de 92.000 postos de trabalho em fevereiro e o avanco da taxa de

desemprego para 4,4%. Contudo, a inflacdo tem se mostrado persistente: o indice de Precos ao
Consumidor (CPI) estabilizou-se em 2,4% no acumulado em 12 meses de fevereiro, e o nicleo do PCE
acelerou para 3,1% no acumulado em janeiro, somados a uma alta no indice de precos ao produtor

Fonte: Fed of St. Louis
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(PPI) impulsionada pelos custos de energia. Esse quadro de enfraquecimento do emprego simultaneo

a uma inflacdo resistente impede o afrouxamento monetario, pois um corte prematuro poderia agravar
a desancoragem dos precos.

Para as proximas decisdes, o mercado reprecificou drasticamente a trajetéria da politica monetaria
americana. Antes da guerra, havia a expectativa de multiplos cortes de juros, mas os investidores
passaram a avaliar uma alta probabilidade de que as taxas permanecam inalteradas ao longo de todo o
ano de 2026, adiando o afrouxamento monetario. O Fed adotard uma abordagem estritamente
dependente de dados, monitorando se o encarecimento dos combustiveis causara efeitos inflacionarios
secundarios ou se forcard uma reducdo do consumo que esfrie a economia naturalmente. A autoridade
monetaria indicou ndo ter pressa em retomar os cortes e, nas atas recentes, revelou que alguns

membros do comité sequer descartam a possibilidade de novas altas nos juros caso a inflacdao
permaneca teimosamente acima da meta de 2%.

Inflacdo

A inflacdo brasileira, medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), acelerou para 0,70%
em fevereiro, embora 0 acumulado em 12 meses tenha recuado para 3,81%, mantendo-se dentro do
intervalo de tolerancia da meta do Banco Central. O principal impacto no indicador geral foi o reajuste
sazonal praticado no inicio do ano letivo, que pressionou os precos de forma expressiva e concentrada.

IPCA - Var. Acum. 12 meses (%)

Avaliando o desempenho exclusivo dos grupos que
compdem o IPCA, o setor de Educagdo variou
5,21% no més, respondendo sozinho por cerca de
44% do resultado total. O grupo de Transportes
também registrou alta importante de 0,74%,
impulsionado pelo encarecimento das passagens

3,81

S sd8IIIILL3E
S > >SS D >SS o5> >SS > = > aéreas e dos seguros de veiculos. Outros grupos
L332323&33L&338323¢8

apresentaram variagdes mais moderadas, como
Saude e cuidados pessoais, com 0,59%, e
Habitagdo, com 0,30%, este ultimo impactado principalmente pelo reajuste nas taxas de dgua e esgoto.
Por fim, o grupo de Alimentagdo e bebidas teve uma elevagdo branda de 0,26%.

Fonte: IPCA, IBGE.

Para os proximos meses, a escalada dos pregos internacionais do petréleo ameaca pressionar a inflacdao
doméstica por meio de efeitos diretos e secunddarios em toda a cadeia produtiva e logistica. Refletindo
essa piora, o mercado financeiro revisou para cima as estimativas do IPCA de 2026 para 4,10%.
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Taxa de Cambio

No cenario nacional, a taxa de cambio tem sofrido
forte pressdo de desvalorizacdo, com o dodlar
operando acima do patamar de RS 5,27 em alguns
momentos. Esse movimento agudo é resultado
direto da fuga de capitais, sendo potencializado por
um duplo choque: o agravamento da percepcdo de
risco fiscal no Brasil e a abrupta abertura da curva
de juros, onde os titulos publicos brasileiros de 2
anos saltaram rapidamente para 13,69%. Para a
economia e o0s investimentos domésticos, essa
depreciacdo cambial gera um severo efeito de pass-
through, importando inflagdao através do encarecimento do diesel e de insumos dolarizados (como
fertilizantes). Esse encarecimento de custos logisticos e operacionais restringe fortemente o espaco do
Banco Central para realizar cortes mais profundos na taxa Selic neste ano, elevando o piso da curva de
juros interna.

Taxa de Cambio (RS/USS)
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17/07/20
15/10/20
13/01/21
13/04/21
12/07/21
10/10/21
08/01/22
08/04/22
07/07/22
05/10/22
03/01/23
03/04/23
02/07/23
30/09/23
29/12/23
28/03/24
26/06/24
24/09/24
23/12/24

No ambito internacional, a escalada das tensdes indice Délar DXY
geopoliticas no Oriente Médio deflagrou um
classico e agressivo movimento de flight to quality
(fuga para a qualidade), fortalecendo a moeda
americana globalmente. O indice DXY, que mede a
forca do dolar frente a uma cesta de divisas fortes,
aproximou-se rapidamente da marca dos 100
pontos. O estopim para essa aversdo a risco global
é adisrupcao logistica no Estreito de Ormuz, que fez
os custos de frete maritimo e de seguros
dispararem, além de elevar os precos do barril de
petréleo num curto espaco de tempo. Consequentemente, o capital especulativo e produtivo abandona
os mercados emergentes, migrando para a seguranca do dolar e dos titulos do Tesouro americano,
cujos rendimentos também operam em forte alta.

100,29

07/07/22
05/10/22
03/01/23
03/04/23
02/07/23
30/09/23
29/12/23
28/03/24
26/06/24
24/09/24
23/12/24
23/03/25
21/06/25
19/09/25
18/12/25
18/03/26

Olhando para as expectativas futuras, o cenario macroeconémico global aponta para um ambiente de
liquidez mais restrita e juros elevados por tempo prolongado. Nos Estados Unidos, o mercado ja
precifica majoritariamente a manutencdo da taxa de juros pelo Federal Reserve ao longo de todo 0 ano
de 2026, visto que a autoridade monetaria precisara combater uma durissima inflacdo de custos (PPI)
gerada pelo choque de oferta do petrdleo. Para os investidores e empresarios atrelados ao comércio
global e ao agronegdcio, 0 momento exige gestdo ativa de risco: embora o cambio desvalorizado e os
choques nas commodities tragam repiques nominais de receita no curto prazo, a inflagdo importada
espremera severamente as margens operacionais nos proximos ciclos.
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O relatdrio de margo do Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) revisou levemente
para baixo a projecdo da producdo global de soja para a safra 2025/26, estimando um total de 427,18
milhdes de toneladas, frente as 428,18 milhGes de toneladas projetadas no relatério de fevereiro. Essa
reducdo foi impulsionada primariamente por um corte na estimativa da safra da Argentina, que recuou

Preco Futuro da Soja em Chicago

de 48,5 milhGes para 48,0 milhGes de
toneladas, ao passo que os volumes projetados

- (Usd/Bsh) para o Brasil (180 milhdes) e para os EUA
13 (115,99 milhGes) permaneceram inalterados.
g 1157 Como consequéncia natural dessa oferta
11 ' ligeiramente menor, os estoques finais globais
ié da oleaginosa também sofreram uma leve
10 retracdo, passando de 125,51 milhdes de
9 . Lo

et <t <t <t 1P PR YU Ay U e P iy D O toneladas em fevereiro para 125,31 milhdes de

R s K I ke i i a i a s Ka lakaaia Ka s Ka K a Ka K e Ka e Ka K e

TAANNTLNONONOANTANNTSTNONONO AN HANM

0000000001000 000000HAHA—1000

NN~~~ NNk ek ek

PSS IS S IS IS IS IS IS IS SIS IS SIS SIS SIS IS SIS IS SIS IS

Il e e el e e e e e e e L R R e R R e R R R R R R R |

No que tange aos demais indicadores do
mercado global, o relatdrio de marco também
apontou ajustes marginais de baixa na comparacdo com fevereiro. O volume estimado para as
exportacdes globais encolheu marginalmente, passando de 187,57 milhdes para 187,17 milhdes de
toneladas.

Fonte: CME Group

Na dindmica de precgos, observou-se uma valorizacdo do preco internacional, na maioria dos ultimos 30
dias, em decorréncia da grande expectativa no crescimento da demanda doméstica por
biocombustiveis, pela expressiva alta do petroleo e da forte valorizagcdo do délar. No entanto, conflitos
inesperados na relagdo EUA-China fez com que o prego caisse, diante do receio com possiveis impactos
nas exportacdes para a China.

Se, por um lado, o preco mais elevado do petroleo fornece um suporte estrutural altista para a cotagdo
internacional da soja devido a demanda aquecida pelo éleo voltado ao biodiesel, por outro, a escalada
geopolitica impde sérios riscos aos custos de producdo. A elevagdo agressiva nos fretes maritimos,
seguros de transporte e a disparada dos insumos importados, como a ureia e outros fertilizantes
atrelados ao choque de energia, ameagam as margens das proximas safras.

Milho

O relatério de margo do Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) revisou para cima a
projecdo da producdo global de milho para a safra 2025/26, estimando um total de 1.297,4 milh&es de
toneladas, frente as 1.295,9 milhdes de toneladas projetadas no relatorio de fevereiro. Esse avancgo foi
impulsionado primariamente por safras maiores na Ucrania e no Brasil, que mais do que compensaram
os cortes nas estimativas da Argentina e da Moldavia.
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Como reflexo direto dessa oferta mais robusta, os estoques finais globais também sofreram uma revisdo

Preco em Campinas (CEPEA, no atacado, USS

60 Kg, a vista sem ICMS)
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22/03/25
06/05/25
20/06/25
04/08/25
18/09/25
02/11/25

Fonte: CEPEA

17/12/25

31/01/26
17/03/26

13,83

positiva, passando de 289 milhdes de toneladas
em fevereiro para 292,7 milhdes de toneladas na
atualizagdo atual. Paralelamente, o consumo
global de milho registrou um recuo inexpressivo,
caindo de 1.286,81 milhGes para 1.286,38
milhdes de toneladas.

Na dinamica de precos, observou-se um
comportamento heterogéneo entre as principais
pracas desde fevereiro. No cenario nacional, os
precos de exportacdo no Brasil subiram em razdo
dos desafios logisticos continuos que restringem
os embarques. Os precos de exportagdo nos

Estados Unidos também subiram com fortes vendas semanais, apesar da intensa concorréncia

argentina.

Para as proximas semanas, as projecdes na soja sao validas para o milho: apesar do encarecimento do
petréleo oferecer suporte estrutural altista as cotagdes internacionais, o mesmo choque afeta os custos
operacionais da proxima safra. Internamente, o atraso no plantio da safrinha brasileira devido ao
excesso de chuvas ameaca a janela ideal.
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Café

No cenario recente, as cotagBes do café Indicador do Café Arabica e Robusta
registraram um expressivo movimento de

correcdo de baixa, atingindo os menores
. . oo
patamares desde julho de 2025. O Indicador é R$1.927
CEPEA/ESALQ refletiu essa forte E
. ~ . s v
desvalorizacdo em fevereiro, com o ardbica = Rs Sk
recuando 14,2% ante janeiro, e o robusta DS S T SO0
- 0 BB NSNS RS N SN AR DO NS
registrando queda de 14,8%. Apesar da forte 8990085 H500500900-HSE00050008T 008
~ | is d iedad IS NN NS S RN NS AN Sttt

s . . N Fonte: CEPEA/ESALQ
ardbica ainda se mantém em patamares

historicamente elevados.

A principal forca motriz por tras dessa pressdo baixista sobre as cotacdes é a expectativa do mercado
de uma colheita recorde no Brasil para a safra 2026/27, um cenario produtivo que ndo é observado
desde 2021. Essa perspectiva otimista foi impulsionada por um desenvolvimento climatico
majoritariamente satisfatério nas areas produtoras, aliado a um aumento de 4,1% na darea total
destinada a cultura e de 3,4% na area produtiva. Consequentemente, os investidores comecaram a
precificar a possibilidade de um superavit no balanco global de oferta e demanda do grao, puxando os
precos correntes para baixo.

Atendéncia é de um cenadrio desafiador que exigira gestdo ativa de risco, pois embora a maior producdo
limite a escalada das cotac¢@es, os estoques globais ndo deverdao ter um alivio expressivo ao longo de
2026. Em paralelo, o mercado de café estard exposto a volatilidade macroeconémica gerada pelas
tensdes no Oriente Médio, que encarecem o petréleo, fortalecem o ddlar e disparam os custos de fretes
maritimos e fertilizantes importados

Cana-de-Agucar

No mercado fisico e internacional, as Indicador do Agticar Cristal (CEPEA/ESALQ)
cotagdes do agucar e do etanol registraram 180,00
um movimento predominante de corre¢do g 160,00
de baixa nas ultimas semanas. O indicador ~ 3 140,00
do acucar cristal, rompeu a barreira de RS &5 12000
o = 100,00 o711
100 por saca pela primeira vez desde 20,00 ’
outubro de 2020, fechando fevereiro com AR T T TR RRg00ag00000
média de RS 100,64, enquanto no exterior B e e L e A Y
~ NN ORI O 00O
as cotagdes recuaram para a casa de USS B SN AN S AN AN A SN S S S RN
19 08 Fonte: CEPEA/ESALQ.
,08.

No segmento de biocombustiveis, o etanol hidratado acompanhou o movimento de desvalorizacdo,
recuando 2,19% no més (para uma média de RS 2,97/litro) e chegando a perder a marca de RS 3,00 em
algumas pracgas. Esse recuo reflete a baixa liquidez tipica do encerramento da entressafra e a
necessidade de algumas unidades produtoras desovarem estoques remanescentes da safra 2025/26 a
precos menores.

Essa pressdo baixista foi impulsionada, primariamente, por uma postura cautelosa dos compradores
focada apenas em necessidades imediatas, pela expectativa de superdvits globais e pelo inicio iminente
da moagem da nova safra 2026/27 no Centro-Sul brasileiro, que promete reabastecer a oferta no
curtissimo prazo. Em contrapartida, fatores externos j& comegam a atuar como um suporte
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fundamental para limitar essas quedas: o

P Preco Futuro Brent (USS por barril) x Preco do Etanol
excesso de chuvas na India, que afetou a

200,00 . 4,00
produtividade de seus canaviais e limitou seu 150,00 AN M 200
potencial exportador, e, sobretudo, o forte ' N\ et '

. . 100,00 2,00
choque global do barril de petrdleo (Brent),

~ I 50,00 1,00
provocado peas tenstes geopolficas e pel |n|||||||||||||||||||| ||||||||||| ||||||||||||||||||II||IIIIIII
encarecimento estrutural do petrdleo afeta P T TS
enc: PELTe SRR B B B R
Intrinsecamente este mercado, pois torna os EE Preco do Petréleo Brent (em délares por baril)
biocombustiveis muito mais competitivos. ~ eeeeee- Prego do Etanol Hidratado - Cepea(R$/Litro)

Fonte: ICE Europe; CEPEA/ESALQ

Nos proximos meses, espera-se uma

reconfiguracdo dos precos, com tendéncia de alta devido ao risco energético. A manutenc¢ao do barril
de petréleo em patamares elevados sinaliza uma clara probabilidade de migracdo do mix produtivo das
usinas brasileiras em favor da fabricacdo de etanol para a safra 2026/27, o que, consequentemente,
enxugara a oferta de acucar no médio prazo, dando suporte as cotacdes internacionais. Aos
investidores, o cendrio exige posicionamento tatico no setor sucroenergético, visto que o choque
geopolitico alarga substancialmente a margem entre o break-even da producdo do etanol e os
combustiveis fésseis, criando uma robusta janela de oportunidade e rentabilidade para usinas com
flexibilidade produtiva.

Agradecemos a todos os investidores.

Bruno Lund Antonio da Luz
CEO e CIO Economista-chefe
Tel: 5511 3811.4958 Tel: 5511 3811.4958

Matheus Hummel
Coordenador de Portfdlio
Tel: 5511 3811.495
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ANEXO - Informagdes dos ativos alocados

Integralizaco 10/01/2022 Empresa é composta.por 19 revendas_ fr:c\n.queadas. Cont.a
_ com produtos de nutri¢do, sementes, bioldgicos e assessoria
Vencimento 4 anos - 2025 na construgio de operagdes de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
e feijao, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.
O GOPLAN' [eE Sénior
MG/SP/GO/TO/RJ Garantias: Aval dos sécios de cada revenda franqueada e
il dl armes coobrigagdo da Goplan no contrato de cessdo.

Valor da Emissao RS  47.500.000,00
Cereal Ouro
Integralizagio 01/08/2025 Com 57 anos de atuagdo, o grupo iniciou como revenda de

_ insumos no RS em 1968, ingressando no setor de sementes
CEElE 5 anos — 2030 em 1972. Em 2018, iniciou opera¢des em S3o José do Xingu-
CDI + 4,15% MT e, em 2023, contratou a Falconi para apoiar a

_ estruturagdo gerencial e societaria. Conta com 13 mil ha
Classe Unica L, .

proprios e 18 mil ha arrendados

so/m
Garantias: Aval dos sécios, CF de recebiveis e AF de imdveis.

Valor da Emissao RS  60.000.000,00

Spaco Agricola

Integralizaggo 10/01/2022 Revenda insumos, com sede em Goiatuaba (GO) e filiais em
_ Bom Jesus de Goias (GO), Edeia (GO), Jovidnia (GO) e
Vencimento 4 anos - dez/2025 Goiatuba (GO). Comércio atacadista de adubos e corretivos
CDI +5,75% de solo para soja, grdos, leguminosas em geral, depésito de
@pago mer.c?dorlas para terceiros, produgcdo de semeptes
Agricola. certificadas de forrageiras.
Cadeia b smes Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sdcios.

£
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Panorama

Integralizagio 19/08/2022 Revenda com bandeira Syngenta com sede em Maracaju

- (MS), é uma das maiores distribuidoras de defensivos do

4 anos - dez/26 g .
estado. Atua na comercializagdo de insumos,
CDI +5,0% equipamentos agricolas, comercializagdo de grdos através
\\W’m;m de BARTER. Atende as culturas de soja e milho.
Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sécios e

Valor da Emissao RS 35.000.000,00

Integralizagdo 26/08/2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em
4 anos - set/26 Paragominas (PA), atualmente conta com 93 cooperados
| - . . .
e 116 mil ha. O plantio da cooperativa representa 52% de
ﬁ CDI +4,5% toda a produgdo do municio de Paragominas. Atende as
COOPERNORTE culturas de soja, milho, sorgo, gergelim, feijdo e milheto;
Garantias: CF de recebiveis (118%) e Aval da Diretoria.
Cadeia de Insumos

Café Brasil

Integralizagdo 11/10/2022 ¢ : ) -
Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de excelente
Vencimento 5 anos - set/27 qualidade, pureza e altissimo e oferece solugBes integradas
~ como sementes, protecdo, nutricdo, bioldgicos, assim como
Remuneragao CDI +4,5% L . P ¢ ¢ &
aplicagdes e servigos
Classe

CaféBrasil 4 Garantias: AF do imovel, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Fundada em 1996, atuando no Sudoeste de Minas Gerais.
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Tecplante

Integralizacio 01/11/2022 Ifundada em _20_12 r_1a cidade de Sllvan_|~a — Goias. A Tecplante

é uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro

5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
CDI + 5,0% defensivos para culturas como soja e milho

Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Valor da Emissdo R$25.000.000,00

AgroBrasil

Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em Unai/MG e
Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou uma filial de
Unai, ampliaram a d4rea de atuagdo nas regides de
Paracatu-MG e Norte do estado de Goids. As principais
. _ culturas sdo Soja, Milho, Feijdo e café. Futuramente a
# AgroBrasil [eES Sénior " . :
' empresa prevé a construcdo de uma unidade
armazenadora de graos
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos

Agrofito Produtores

Integralizagio 31/11/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em

[P IPYSSRVERR (... <5\, cureni (T0) = Uroscs em (60} Atonde

Vencimento 4 anos - nov/2026 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruacu em (GO). Atende

CDI + 5,0% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-agUcar,
SP/TO/GO Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e Aval

Cadeia de Insumos da Agrofito.

RS _35.000.000,00
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14/02/2023 Fundada ha 19 anos na cidade de Guarai — Tocantis (TO),
esta localizada a 178km da capital Palmas. A revenda
oferece uma ampla gama de solugdes agricolas para serem
CDI +5,0% aplicadas na atividade rural, como assisténcia técnica,
agricultura de precisdo, operagbes de barter,
armazenagens e beneficiamento de grdos, além das
vendas de insumos.

Integralizagao
Vencimento 3 anos - dez/2026
Remuneragao

GAGROFARM NI Sénior

—

Regido
Segmento Sénior
Garantias: AF de estoque, CF dos recebiveis e aval dos

2272 =
SOCIOsS.

Emissao

Valor da Emissao

RS  23.000.000,00

Integralizagdo 14/02/2023 Empresa fundada em 19/09/1973 — 50 anos de mercado.
6 anos - dez/2029 Com matriz na cidade de Caxias do Sul-RS e com mais 2
Unidades de Negdcios: Pindamonhangaba-SP e Recife-PE;
CDI +5,0% Atua no mercado de embalagens plasticas retornaveis
RS/SP/RE Principais clientes: Ambev (32%), GM, Honda, Bimbo,
Middle Carrefour, BRF, Bosch, Coca Cola, Sca
_ Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos
Valor da Emissdo RS  100.000.000,00 sécios.

Pisani

SOLUCOES M PLASTICO

Irims ek 08/05/2023 Revenda f:le Insumos Agricolas, com .sede em Fiuaral (’TO'),
_— com 3 lojas nos estados do Tocantins e Para. Comércio
Vencimento 4 anos - dez/27 atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes,
CDI +5,0% corretivos do solo, cultivo de milho, cereais e soja.
Representantes comerciais e agentes de comércio de
=|=t9§_G|Q 2°¢ o combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos;
To/PA/BA/MA
. Lo o o
Cadeia de Insumos Garantlas.'C.F recebiveis (111%), AF de estoque (50%) e
Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS  42.000.000,00
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Agroconfianga
Integralizacio 15/05/2023 A Revenda esta localizada na proximidade com o eixo

) _ Goidnia — Anapolis — Brasilia, regido de importante
Vencimento 4 anos - dez/2027 expansdo econdmica e agricola. Esta regido também
Remuneragio CDI + 5,0% recebe importantes investimentos em logistica como a

A Ferrovia Norte Sul e o projeto para a construgdo da FICO —
Classe Sénior . N R .
Ferrovia de Integracdo Centro Oeste, ligando Campinorte
Regido a Lucas do Rio Verde no Estado de Mato Grosso;
Segmento Cadeia de Insumos
_ Garantias: CF de recebiveis (109%), AF de estoque (50%) e
H 3 a
EIEEED . Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS  23.000.000,00

Csﬁfionco

Pantanal Agricola

Integralizacio 13/06/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo Gabriel do
_ Oeste (MS), atua na comercializagﬁo de defensivos, sementes e

Vencimento 5 anos - dez/28 fertilizantes. A area de atuagdo abrange 3,5 milhGes de hectares
CDI + 4,0% de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta com 6

. unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;
Classe Sénior
/0
. . o . R,
Cadeia de Insumos Garantias: CF recek’)l\{els (110%), Alienagdo Fiduciaria de estoque
(25%) e Aval dos Sdcios.

>

Pantanal
Agricola

Valor da Emissdo RS 100.000.000,00

Casa do Café

Integralizacio 16/06/2023 Revenda de Insumos agropecuarios como fertilizantes,

_ defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e filial

Vencimento 4 anos - dez/27 em S3o Sebastido do Paraiso (MG), tendo como

CDI + 5,00% fornecedores as principais industrias de produtos e genética

N do setor agricola. Atualmente possui base de 1.356

Classe Sénior L ,

CASADOCAFE pequenos e médio produtores e atende as culturas de Café

20PN SP/MG (90%)  seguido por Soja e Milho  (10%).
Cadeia de Insumos

Garantias: CF recebiveis (116%), Alienagdo Fiducidria (50%)

EETD 250 e Aval dos Sécios.

RS _23.000.000,00
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Neves & Cabral (Agrotech)

Integralizacio 19/06/2023 Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP, e
_ duas filiais em S3o Joaquim da Barra (SP) e em Ituverava
el e 4 anos - dez/27 (SP). Com capacidade de armazenagem de 12.000m?, atua
CDI +5,00% na distribuicdo de foliares, tratamento de sementes e
r A defensivos agricolas. Atende as culturas de Soja, Milho,
k_/ Classe Sénior 3 X ~
Cana de Acucar e Hortifruti.
il de nsumes Garantias: CF recebiveis (120%), Alienagdo Fiduciaria
(50%) e Aval dos Sdcios.
Valor da Emissao RS  20.000.000,00

Agrodinamica

26/06/2023 A Agrodinamica foi fundada em 1998, situada na cidade de

_ Maracaju — Mato Grosso do Sul. E a maior distribuidora
Vencimento 4 anos — dez/2027 independente de insumos agricolas do estado do MS, e

Q\\{\*“'c4 CDI +5,0% detém a exclusividade da comercializagdo de sementes
S _ NIDERA/SYNGENTA SEEDS no estado. Sua distribuicdo é
S| Classe Sénior

realizada através das suas sete lojas, oferece aos seus
clientes um amplo portfélio de defensivos, fertilizantes,
sementes e especialidades, estruturado a partir de sélidas
parcerias com os melhores fornecedores do mercado;

Garantias: CF recebiveis (108%), Alienagdo Fiduciaria (50%) e
Valor da Emissao RS 50.000.000,00 Aval dos Sdcios

AvantiAgro

Integralizacio 18/08/2023 Tem a missdo de assessorar o produtor rural oferecendo em um

Unico local e de forma personalizada, todos os insumos e servigos

5 anos —ago/2028 necessarios para conduzir sua lavoura. Estdo aptos a oferecer
Dolar + 9,00% desde 0 planejamento. da sua safra até a comerciali.za)(;.ﬁo da
@ produgdo dos nossos clientes.A empresa atua nos municipios de
AvanilAgro Luis Eduardo Magalhdes/BA e Correntina/BA (Rosario), Bom

" Jesus/Pl e Gurupi/TO.
Regido BA/PI/TO
Cadeia de Insumos

iy Garantias: CF de recebiveis (110%) e Aval dos Sécios
Emissao 2662

RS _49.816.000,00
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A Regional Agro foi fundada ha 15 anos na cidade de Frutal -
Minas Gerais (MG). A revenda oferece solugGes agricolas para
4 anos — dez/2027 serem aplicadas na atividade rural, como, comercializacdo de
adubos e fertilizantes, produtos bioldgicos, defensivos,
sementes, tratamento de sementes industrial, aplica¢do de
insumos com drones, além da consultoria agricola. A revenda é
uma das franqueadas da Goplan Agronegécio, trazendo para a
empresa novos conhecimentos, treinamentos e capacitagoes,
além de um nivel maior de conhecimento na gestado

Integralizagao
Vencimento

Remuneragao CDI + 5,00%

Classe Sénior

REGIWNAL

EIEEN Regido

<
o}

~
N
o
N
w

Segmento Cadeia de Insumos

Emissao 1692

Garantias: CF de recebiveis (107,00%), AF de estoque (50%)
Valor da Emissao RS 23.000.000,00 e Aval dos sdcios e das empresas do grupo.

Fundada em 1998, a Plantar e Colher RepresentagGes e Comércio
de Produtos Agricolas LTDA vem crescendo ao longo dos anos,
4 anos — dez/2027 conquistando cada vez mais espago no mercado. Com escritorios
em Jatai/GO (matriz) e Rio Verde/GO (filial) e atendimento em
Remuneragdo CDI +5,00% diversas cidades goianas a PLANTAR completara 25 anos de

. trajetéria em 2023, contando com quase 50 colaboradores. A

Plantar trabalha com uma linha completa de defensivos agricolas,

plcmtar produtos para nutricdo foliar de plantas, sementes e solugbes de
Cadeia de Insumos

manejo que buscam alavancar a produtividade através do uso de
2762

Integralizagdo

Vencimento

produtos e tecnologias adequadas as necessidades de cada
produtor.

Emissdo
Garantias: CF de recebiveis (115,00%), AF de estoque (50%)

Valor da Emissdo RS  30.000.000,00 e Aval dos sdcios.

Casafertil

30/04/2023 Fundada em 2000, na cidade de Rio Verde — GO. A Casafertil
surgiu com o intuito de fornecer tecnologia de ponta e insumos
Vencimento 4 anos — dez/2027 agricolas aos produtores rurais nas regides do sudoeste e centro-

N oeste do estado de Goias. A Casafertil tem suas atividades
Remuneragao CDI + 5,00% e . .
voltadas para a comercializagdo atacadista de defensivos
Ve agricolas, adubos, fertilizantes, sementes e corretivos de solo.
Casafertil Comércio atacadista de algodao, soja e outros cereais “in natura”.
Depdsitos de mercadorias préprias e para terceiros, tais como:
Cadeia de Insumos cereais e grdos. Além de oferecer assisténcia técnica e agricultura
de precisdo.
Garantias: CF de recebiveis (110,00%), AF de estoque (50%) e Aval
Valor da Emissdo RS 15.000.000,00 dos sécios.

Integralizagdo
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Cotriba/Cargill

Integralizacao 22/11/2022 Fun<.:ladIa em 1&365, nos Estados Unldos,_a_ Cargill comprf‘a, processa
e distribui grdos e outras commodities para fabricantes de
Vencimento 5 anos — jun/2027 produtos allmtentluos para consumo hu.mano e animal. A
empresa também fornece produtos e servigos para produtores
Cotriba

agricolas e pecuaristas.
Classe Sénior

A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e bebidas,

empresas de foodservice e varejistas, produtos e ingredientes de

alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas de ingredientes e
ingredientes que promovem a saudabilidade.

S Ja a Cotriba, fundada em 1911, estd no mercado ha 111 anos

atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia

Cadeia de Insumos técnica abrangendo todo o territério gatcho. E a cooperativa

agropecuaria mais antiga do Brasil.

Cargill

R

Emissao 1962

Garantias: CF de direitos creditérios (120%), CF Contrato de

RS 68.847.000,00 CCV entre Cargill e produtor.

Valor da Emissao

Integralizagdo

06/12/2023 Revenda de insumos Agricolas, fundada em 2005, sediada em
Formosa — GO e conta com 05 filiais distribuidas pelo GO
30/12/2026 (Planaltina, Cristalina, Sdo Jodo da Alianga), DF (Planaltina) e MG
(Buritis). Atua no comércio atacadista e varejista de defensivos e
Anual demais insumos agricolas, sementes e grdos (soja, milho, arroz,
feijdo, sorgo, milheto), maquinas e implementos agricolas, pegas
CDI + 5,00% e acessorios, armazenagem, entre outros

Vencimento

Periodicidade de
Pagamento
GRUPO

nativa Remuneragao

Classe Sénior
Garantias: CF de direitos creditérios (120%), AF de estoque
(30%) e Aval dos sdcios

(@]

Regiao

Segmento Cadeia de Insumos

Valor da Emissao RS  120.000.000,00

Fiagro DC Cotriba

Integralizagdo Fundada em 1911, a empresa esta no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
Vencimento técnica abrangendo todo o territério gaticho. E a cooperativa
S agropecuaria mais antiga do Brasil.

Remodisiacelde A sede administrativa fica localizada no municipio de Ibiruba e

Pagamento . - s
possui 67 pontos de negdcios espalhados em 29 municipios do
f& N Remuneragao estado do Rio Grande do Sul. A atuagdo na comercializagdo de
Cotriba produtos, servigos e assisténcia técnica abrange todo o territério
Classe galcho, e na area de produgdo animal chega também aos estados
de Santa Catarina e Parana, atuando em mais de 400 municipios

Segmento Cadeia de Insumos

=

Razdo de subordinagao FIDC: 30%.
Valor da Emissdo RS  200.000.000,00 Garantias: 130% penhor de safra
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Integralizagio 10/01/2024 Em 1939 foi constituida a empresa de nome Primo Tedesco S.A.
Sociedade de Capital Fechado, com sede na cidade de Cagador/SC,
8 anos — 2032 que se torna uma grande organizagdo fabricante de papel e
CDI + 6,0% emba_laglens. As unidad(is de nego’cic_)s da, PTimo Tedesco S.A. sdo
constituidas de produgdo de energia elétrica, reflorestamentos,
producdo de celulose e papel, produgao de embalagens de papeldo
» ondulado e sacos industriais.
Regido BYNe
Middle Garantias: Imével operacional + imével ndo operacional e ativo
. bioldgico e cessdo fiduciaria de recebiveis.
Emissdo 3012
Valor da Emissao RS  80.000.000,00

g -

Supply IV

Integralizagio 19/09/2024 Fundada em 2012 com sedel em Sdo José dos (?ar.npos (SP)'e :fI|IaIS
em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado
5 anos — Nov/2028 em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O
CDI + 5,25% recurso do CRA sera utiJizado para investiment.o na construcdo de
‘qs I uma UBS para prestagdo de servico de recebimento, secagem e
\J upp y tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato
» Take or Pay.
Regiao GO

Middle Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes e infraesturura, CF
de recebiveis do contrato de prestagcdo de servigos da Syngenta

Emissdo EELS (100%).

R _9.280.00000

Syagri

Integralizaggo 25/10/2024 A Syagri Agronegdcios Comércio e Representagdes LTDA iniciou

suas atividades em 2001. Criada pelo sécio Otaniel José Pereira,

4 anos — Dez/2028 para se tornar distribuidora da Syngenta. Em 2007, adotou a nova
CDI + 5,00% razdo social e passou a atender uma c.arteira S?Ieta de cIi’er)tes,

) - composta por grandes produtores rurais e parceiros estratégicos.
Sy grl A empresa atende diversos agricultores nos estados de Minas
AGRONEGOCIOS Gerais e S3o Paulo, com unidades em Nova Ponte/MG,
Regido MG/sP Uberaba/MG, Itupeva/SP, Guaira/SP, além de uma nova unidade

Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes e infraesturura, CF

de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta
Valor da Emissdo RS 65.00.000,00 (100%).
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O Grupo Rumo, Agro é composto por dua,s revendas agricolas:
Rumo Agronegdcios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda.

Ambas foram fundadas em junho de 2020 e estdo sediadas,
- respectivamente, em Campo Novo do Parecis e Porto dos

Gauchos, estado do Mato Grosso. Tém como atividade principal o
comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes

e corretivos do solo. Conta com mais 1 filial em Sapezal, e

escritérios em: Tangard da Serra, Tabaporda e Comodoro, com
equipe de 40 colaboradores, atendendo a regido oeste do MT e

_ abrangendo 22 municipios, com uma carteira de 200 cliente.
Emissdo 3142

Garantias: cessdo de carteira de recebiveis das cedentes (Rumo
Agronegocios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda);
Valor da Emissao RS  20.00.000,00 cessdo de fiduciaria de conta corrente — Escrow; e aval dos socios

AP Agricola

Integralizacio 04/04/2025 Fun,dada em margo de 198:5) n.a cidade de Piumhi — MEE, a AP
Agricola busca ser referéncia na oferta de solugbes ao
4 anos —dez/29 agronegocio, contribuindo para seu desenvolvimento de forma
continua e sustentavel, gerando resultados positivos para
R CDI +4,75% . . , . .
cmuneragdo - clientes, empresa e comunidade. A AP Agricola possui mais de 30
A‘ .. anos de experiéncia no ramo de assisténcia técnica agronémica,
ey T _ com o compromisso de levar solucbes aos produtores rurais,
HEEEE il buscando novas tecnologias e sistemas de produgdo agricola mais
Cadeia de Insumos sustentavel.
iss3 a
Garantias: CF de recebiveis (110%) AF de estoque (100%) e
Valor da Emissdo RS  45.000.000,00 Aval dos sdcios e das empresas do grupo.
Cotriba

Fundada em 1'86'5, 'nos NEstados Unidos, a Carg.iII. compra,
processa e distribui graos e outras commodities para
fabricantes de produtos alimenticios para consumo humano
animal. A empresa também fornece produtos e servigos para
. produtores agricolas e pecuaristas.
A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e
{w L A_ bebidas, empresas de foodservice e varejistas, produtos e
Cotriba ingredientes de alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas
de ingredientes e ingredientes que promovem a
Ja a Cotribd, fundada em 1911, estda no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
técnica abrangendo todo o territério gaticho. E a cooperativa
agropecuaria mais antiga do Brasil.

Valor da Emiss3o RS 120.000.000,00 Garantias: CF de recebiveis (100%), CF Contrato de CCV
entre Cotriba e produtores.
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Cultivz!r Agrl"cola é }Jma re.venda estrzj\tégica Iocalizacia.na

fronteira agricola mais promissora do pais — entre Rondénia e

Mato Grosso: Fundada em 2013, a empresa se destaca pelo

forte relacionamento com o produtor, profundo

. conhecimento técnico e portfélio completo de insumos

agricolas. Com presenga consolidada em regiGes-chave e
crescimento

Portfdlio: Defensivos agricolas, fertilizantes e sementes de alta

R performance.

Garantias: AF de estoque + CF de recebiveis (110%) + Aval

dos sdcios

Valor da Emissao RS  40.000.000,00

Integralizagio 25/06/2025 Fu'ndada em 2012 em !’arau.na - GO, a COHCGIFO Agrlc?la deu
origem ao Grupo Conceito, criado pelos engenheiros agronomos
4 anos — jun/29 Ednardo Bruno e Rogério Mundim. O grupo atua como um hub de
CDI + 5,00% squgoeNS para o agronegdcio, integrando insumos, armazenagem,
__ produgdo e sementes, com foco em tecnologia, inovacdo e
- . . - . .
conceito Classe Sénior sustentabllldaqe. Com mais qe 12 anos de experiéncia, .busca
_ gerar prosperidade para clientes, empresa e comunidade,
RS il pautado por valores como compromisso, agilidade, integridade e
Cadeia de Insumos valorizagdo das pessoas.

Garantias: AF de imdvel (100%), CF de Recebiveis (110%) e Aval
Valor da Emissdo RS  34.000.000,00 dos sécios.

Sérgio Davi Ruedell, a Ferti Solo é uma industria de fertilizantes que
atua com a marca Granfés Fertilizantes. Com capacidade de até 8
" mil toneladas/més na safra, consolidou presenca no oeste do
Parand e forte atuagdo em Rondonia, Mato Grosso do Sul e Santa
(a Granfos Catarina. Em 2024, alcangou faturamento de RS 261 milhdes e
_ EBITDA de RS 29 milhdes, destacando-se pela solidez e crescimento

Regido MS/RO no setor.
Garantias: CF de recebiveis (108,86%), AF de estoque + Aval dos

RS 55.000000,0

Fundada em 2006 em Toledo — PR pelo engenheiro agronomo




EG AF11 ec agro Multiplica

Pan

Revenda agricola com 35 anos de histéria € uma das maiores

Integralizagdo 30/06/2025 R ] i

distribuidoras de defensivos agricolas e sementes do estado de

1ano—2026 Mato Grosso do Sul com bandeira Syngenta. A regido de atuagdo

abrange um total aproximado de 800 mil hectares divididos em 20

REMUREREE Gl 5,905 municipios, além de uma carteira ativa de 657 clientes. Em 2023 a

\\\’mnaunu Panorama reportou um lucro Operacional de RS 26 milhdes e

_— EBITDA de RS 29,5 milh&es. Essas margens foram suficientes para

Regido MS/RO arcar com as despesas financeiras e os impostos, resultando em um
Cadeia de Insumos lucro liquido de RS 14,3 milhdes.

Valor da Emiss3o R$ 50.000.000,00 Garantias: CF de recebiveis (110,00%) e AF de estoque (50%).
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Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia
produtiva do Agronegécio e o Mercado de Capitais,
estruturando operacdes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
guanto a demanda de recursos para produtores e empresas.

““ Somos o elo entre a cadeia
produtiva do agronegocio
e o mercado de capitais. ”’

Sobre a Multiplica — Crédito & Investimento

Somos uma gestora resultante da fusao de duas casas: uma com expertise em crédito
estruturado e outra com expertise em gestdo de ativos liquidos nacional e internacional desde
2005. Utcho Levorin, nosso Diretor de Gestdo, possui mais de 40 anos de mercado, além de
um time de grandes especialistas. A fusdo, que aconteceu em 2020, impulsionou os dois
negocios e hoje somos um sé, mais completos, atuando com Fundos Estruturados, Renda
Variavel, Alocacdo Offshore e Wealth Management.

Disclaimer.

Esse material de divulgacao foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
andlise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos




